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“Aspettatevi altr1 scossoni
untate su1 bund tedeschi
e bastacon1benirifugio”

Glioperatori: solo azioni di colossi internazionali

GIULIANO BALESTRERI
SARA BENNEWITZ

MILANO — L’ondata di vendite che si& abbat-
tuta ieri sui mercati mondiali, potrebbe non
essere ancora finita. Secondo gli esperti la
grande incertezza politica di questi giorni ri-
schia di creare nuova volatilita e quindi nuovi
rovescisiasulle Borse, che sulle quotazioni dei
titoli di Stato. Inattesa dellariunione della Bce
digiovedj, piuttosto che dei dettagli della ma-
novra italiana, sono previsti nuove violente

oscillazioni, tuttavia, & anche vero che adesso
in Borsa si possono fare affari interessanti.
Unaregolachevalesia perle aziende solide
esicure comele utility, sia per il settore banca-
rio-assicurativo, che pitidialtriinquestefasidi
mercato presentano un alto profilo dirischio.
Trale azioni, il consiglio dei gestori & quello di
prediligere quelle un panieri di colossi indu-
striali solidi con una forte presenza globale.
Fra i titoli di stato, invece Nextam e Idea Sim
suggerisconoiBundtedeschi. Qualcunocome
Schoeders consiglia anche i titoli di stato ita-

liani. Millennium Simin questoscenario trova
interessanti anche quei conti bancari online
come Che Banca, che garantiscono rendi-
menti fissi. Infine, Deutsche Bank e Ubs sug-
geriscono di diversificare il pit1 possibile, tra
azioni, obbligazioni, valute, con un occhio di
riguardo ai paesi emergenti de sud est asiatico
edel Sudamerica. Viceversa, l'investimento in
materie prime e nei cosi detti beni rifugio co-
mel’oropotrebbeessererischioso, dopoil for-
teapprezzamentoregistratonegli ultimi mesi.
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P contanti e debitosovranosicuro  “Guardare ai titoli pubblici di Berlino
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epoche azioni con buone cedole ealle grandi aziende americane
GIORGIO Mascherone, responsabile degli CARLO Gentili, amministratore delegato
investimenti di Deutsche Bank in Italia; «Prima di Nextam Partners: «In questo scenario di
di tutto bisogna aumentare la parte in contanti mercato consiglio I'investimento in aziende
dei propri investimenti, facendo affidamento sul di grandi dimensioni con unaforte presenza
fondointerbancario che tutelai depositi fino a globale e con una posizione dileadership. A
100mila euro. Poi & importante continuare a questo proposito consiglio le multinazional
diversificare puntando sui prodotti aminore americane, quelle tedesche e
volatilita, cominciando coni titoli di Stato, quelle francesi, e poche e
tedeschi e americani. Non garantiscono grandi 0 selezionate grandi industrie
rendimenti, ma sono strumenti difensivi e poi e italiane. In Europa gli unici titoli
diffusala convinzione che la Fed di stato interessanti da
interverra a sostegno dell’economia acquistare sono i Bund tedeschi,
americana. lo sono convinto che la che si presentano come i meno rischiosi.
situazione sia difficile, ma non Coloro che invece hanno gia investito in altri
@’@ disastrosa: nei prossimi tre mesile titoli di stato, devono domandarsi se la
Borse potrebbero essere sottoll capacita direazione € il senso di
livello di oggi, ma|’anno prossimo saranno piu responsabilita della classe politica del paese
in alto. Per questo si potrebbe fare qualche su cui hanno puntato & tale da meritare la
scommessa, anche attraverso fondi ed Etf, su loro fiducia. Se cosi non fosse, meglio
aziende che paghino buoni dividendi. vendere anche se in perdita, € puntare su
Continuando a diversificare penso alle nazioni meno a rischio. Sconsiglio invece
obbligazioni di paesi emergenti che non hanno I'investimento in materie prime o sul franco
debito, e poi a oro e argento, il cui prezzo & svizzero, perché a questo punto vedo scarsi
cresciuto ma non € in bolla. Eviterei le valute margini di apprezzamento sia per 'oro che
che sono troppo volatili in questo periodo». per i cosiddetti beni rifugio».
“Investire sulle valute emergenti “ ' donoi B
., lmercatinoncredonon governoe Sip
corona svedese e dollaroaustraliano” e bancheitaliane sono in saldo”
RlCQARDO Ardigo, responsabile prgdotti e MASSIMO Fortuzzi, amministratore
servizi Ubs: «La fase anomala che stiamo delegato di ldea Sim (gruppo De Agostini):
vivendo sui mercati dipende dal ruolo della «L’allargamento del differenziale tra i titoli
politica sulle questioni finanziarie ed di stato italiani e quelli tedeschi staa
economiche. Mai come oggi la politica ha dimostrare che gli investitori scommettono
avuto un ruolo cosi determinante, € proprio che lamanovra di correzione dei conti
perché le dinamiche della politica pubblici non sara efficace, cheil
@) non sono prevedibili, consiglioa nostre paese non riuscira a
O tutti di essere ancora piu prudenti. risanare il suo debito pubblico e
Achihadellaliquidita da investire, che sara difficile raggiungere il
non consiglio di farlo in un pareggio di bilancio previsto per
contesto di volatilita cosi elevata. Ma i12013. Lo spread si & allargato al
se qualcuno & gia investito sui mercati, ora & 3.7%_ vicino ai massimi toccati lo Scorso
difficile consigliargli di vendere, perchéc’e aéost,o Per questo motivo sconsiglio
senzadubbio del valore nelle azioni quotate, Iinvestimento in obbligazioni italiane
sugerisco comunque di preferire le grandi mentre suggerisco di puntare sui bond di
multinazionali che pagano buoni dividendi. altri paesi europei, a lunga scadenza. Tra
Consiglio poi di diversificare sui mercati questi suggerisco,l’investi mento in )
emergenti del sud est asiatico e sudamerica obbligazioni tedesche, finlandesi e anche
con un ottica dilungo periodo. Viceversa, data olandesi. Per quanto ri,guarda le azioni
unaforte cautela sulle prospettive di crescita anche a I5i azza Affari ¢ sono int eressa,nti
futura, consiglio di evitare unaforte presenzain occasioni. tra cui le banche. Gli istituti
azioni europee. A livello valutario, suggerisco finanziari presentano ancora dei margini di
inoltre di puntare su monete diverse comela rischio, tuttavia alcuni bancari quotano
corona svedese e il dollaro australiano». 0,2_0,3’ volte il loro valore di libro.
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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“Ribilanciare gli investimenti
puntando 1l 70% sulle obbligazion:”

MARIO Spreafico, direttore investimenti
ltalia di Schroders private banking:
«Consiglio diinvestire il 70% in obbligazioni,
il 20% in azioni e direstare cash per il
restante 10% per approfittare di nuove
occasioni che si potrebbero presentare sul
mercato. Per quanto riguarda il portafoglio
obbligazionario il mio suggerimento & di
investire il 75% in titoli di Stato, compresi i
nostri Bot sia a breve che alunga scadenza.
Per il restante 25%, consiglio
I%l invece obbligazioni societarie di
aziende con un buon merito di
credito.
Trale azioni si possono cogliere
interessanti opportunita nel
comparto industriale, ma anche il quello
bancario. Vanno evitate quelle azioni che
rischiano di dover fare nuovi aumenti di
capitale e che non hanno una forte presenza
internazionale. A chiinvece avesse gia
investito sui mercati, suggerisco dinon fare
niente e di avere pazienza, mi aspetto nuova
volatilita, ma sono fiducioso nelle
prospettive di medio termine».

.

“Meglio ristrutturare 1 portafogli
¢ puntare su Etfe conti di deposito”

GIULIO Baresani Varini, amministratore
delegato di Millemnnium Sim: «A chiha
investito in obbligazioni o azioni consiglio
vivamente di esaminare a fondo il proprio
portafoglio, e se ancora ci sono titoli con profili
dirischio vendere subito perché non escludo
nuoviribassi. Viceversa, per chi
volesse investire con un’ottica di
lungo termine, ci sono
interessanti occasioni sul mercato
azionario e obbligazionario. In
Borsa suggerisco di puntare sulle
grandiindustrie che hanno una presenza
globale capace dilimitare il rischio di un
rallentamento economico dell’area euro. Trale
obbligazioni consiglio i Bund e i titoli di stato
italiani, purché a breve scadenza, vanno
invece evitati i bond ad alto rendimento,
perché continuano ad essere molto rischiosi.
Anche gli Etf sono uno strumento interessante
in questa fase di mercato connotata da grande
incertezza. Ai piccoli investitori suggerisco
anche quei conti bancari online, come Che
Banca, che offrono rendimenti sicuri e
interessanti in questo momento diincertezza».

 NERVI SGOPERTI

_Esempre piu difficile per
i risparmiatori orientarsi
nella frenesia dei mercati

bl

Dmghl “Nonscontatoil sostegnoBee’
Trichel chiede sanzioni sugliextra-deficit

conibenirifugio”

Gliaperauri:solocgion dicolossin
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